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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

La Reserva Federal de los Estados Unidos anuncié el dia miércoles que mantendra por el momento la tasa de interés para la politica
monetaria en los niveles de 0-0,25% anual, pero a su vez aumento la expectativa de inflacion para este afio estimada en 3,4% Anual y
ademas adelanto sus planes sobre el alza de la tasa de interés para 2023. Esto generd una reaccion adversa en el mercado, si bien los
rendimientos de los bonos a largo plazo se mantuvieron estables no fue asi el caso de las Acciones y los commodities que registraron
importantes caidas a lo largo de esta semana.

De esta manera, el indice S&P 500 tuvo una variacion semanal de -1,45% terminando en los 4175pts.

El DXY cierra esta semana en 92,25 USD con una suba del 1,85%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayé en la semana 0,25% ubicandose en
los 40,2 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,06 con una apreciacion en la semana de 0,95% frente al dolar.

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos cayeron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,45%.

Plano Local

Por el lado del mercado local se vio un retroceso en los precios de los Bonos denominados en délares, como asi también en las acciones
de las principales empresas que cayeron entre un 10 y un 15% en la semana. El Tesoro logré captar 65,6 mil millones en la ultima licitacion
donde canjed parte del TC21 y de esta manera continta logrando un financiamiento neto positivo. El dato de inflacidon del mes de Mayo
fue de 3,3% mensual, luego de un aumento muy importante en los primeros meses del aflo se espera que la inflacion disminuya o se
mantenga en torno al 3% mensual.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $95,38
(+0,26% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 67,7%
($160,4) y 74,05% ($165,9) sobre spot, respectivamente (t+2). 7



Newsletter Semanal
Resumen de Mercado

Codigo Reuters  18/6/2021  9/6/2021  28/12/2020  2/6/2021 Var. Semanal MTD (3) YTD (2)
T
us 1oy 151% 144% 093% 159% -1,84 bps
BADLAR Privados (1) ARSBADPRIMD=RR 3413% 3425% #VALOR! 3413% -12,50 bps
Tasa LELIQs (1 ARSMPR=BCRA 3800% 3800% 38,00% 38,00% 0,00 bps 0,00 bps 0,00 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
MONEDAS
Ddlar A 3500 (ARS:USD) ARS=BCRA 9537 95,06 8391 9478
Ddlar MEP (ARS:USD) ARSMEP= 160,51 159,46 13998 16162 -0,69%
Dolar CCL (ARS:.USD) ARSCONT= 165,51 165.20 14032 166,81 -0,78%
Ddlar / Euro (USD:EUR) EUR= 119 122 122 122 -2,50% -2,14% -2,18%
DXY (Dollar Index) DXy 9222 90,2 90,34 8991
Real / Délar (BRLUSD) BRL= 506 506 522 508 -0,02% -0,29% -2,98%
América
Merval 39450 41226 365,07 366,26 -4,31%
S&P 500 (USA) SPX 417502 421955 373536 42082 -1,06% -0,79%
Nasdaq (USA) IXIC 1402072 13IN75 1289942 1375633
DowJones (USA) DIl 3335194 3444704 3040397 3460038 -3,18% -3,61%
VIX (USA) VIX 2021 1789 2170 1748 -6,87%
Bovespa (Brasi) BVSP 2531789 21906,17 2283594 2553522 -0,85%
Europa
DAX (Alemania) GDAXI 18.343,00 1897471 16.843 46 19.049,35 -3,33% -371%
CAC 40 (Francia) FCHI 780022 799297 6.825,65 79622 -2,41% -2,03%
IBEX 35 (Espafia) IBEX 1072293 11150,30 996125 1120872 -3,83% -4,33%
Soja (USD/Ton) SCt 51290 57408 46119 574,08 -10,66% -10,66%
Maiz (USD/Ton) c 25797 27195 179,72 265,75 -5,14% -2,93%
Trigo (USD/Ton) WCT 24350 25067 225,68 252,59 -2,86% -3,60%
Petroleo WTI (USD/Barril WTC- 7164 6990 4750 68,79
Oro (USD/Onza Troy) XAU= 17725 188830 187119 190794 -6,20% -1,16% -5,34%
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS

|

HEVANCIED) TNA Prom. Monto Contado Monto Futuro 36,0;)NA Cauciones ARS

4 ARS 32,.89% § 61126859609 $§ 61347234921 . ..

7 ARS 34,15% $ 3935888768 § 3961668810 o | e o

14 ARS 34,70% $ 357.250.543 § 123.904.018 . 0-
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S ARS _ S ___S__ 031388 3 723411373 pew | o

7 Usb 0,74% $ 2366821 § 2367157 33.0% .
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES

TO23  17/10/2023  17/10/2021  49,07% 19 64,30 62,60% Arg. AL29 9/7/2029  9/1/2021  20,48% 46 393 38,80% Arg.

TO26  17/10/2026  17/10/2021  50,73% 15 44,15 43,02% Arg. AL30  9/7/2030  9/7/2021  19,63% 50 374 3732% Arg.

AL35 9/7/2035  9/7/2021  16,74% 78 340 33,94% Arg.

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER
AE38 9/1/2038  9/7/2021  17,80% 6,6 379 37,84% Arg.

TC21 22/7/2021  22/7/2021  -2830% O/ 517,2 12279%  Arg.
TX21 5/8/2021  5/8/2021  -873% 01 164,3 107,85% Arg. Al sreaa 30 a3k 72 310 3654% .
T2X2  20/9/2022  20/9/2021  305% 12 1470 99,02% Arg. GD29 917023 910zt BT 4 e 42.64% Y-
TX22  18/3/2022  18/9/2021  0,99% 07 156,1 100,11% Arg. GD30 9/7/2030 97021 1834% >0 37 3967% NY.
TX23  25/3/2023  25/9/2021  329% 17 150/ 9,80%  Arg. GD35 9772035 9f7/2021  T628% 19 352 3510%  NY.
TX24  25/3/2024  25/9/2021  504% 27 1413 91,10% Arg. GD38  9/1/2038  9/7/2021  1624% 68 418 4168%  N.Y.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  -044% 53 149 113,10% Arg. GD41 9772041 9/7/2021  14,69% 77 393 39,24% N.Y.
TX28  4/11/2028  4/5/2021  035% 59 1149 112,88% Arg. GD46  9/7/2046  9/7/2021  1598% 72 36,1 36,04% N.Y.

PR13 15/3/2024  15/7/2021  -496% 15 7389 110,55% Arg.

DICP  31/12/2033 30/6/2021  822% 59 24450  8805%  Arg. SOBERANOS

PARP  31/12/2038  30/9/2021  1085% 10,1 8835 4100%  Arg. TV 30/m/2021 30/5/2021  4,48% 11 9085 8481%  Arg.
CUAP  31/12/2045  30/6/2021  975% M5 13700  4536%  Arg. TV22  29/4/2022  30/4/2021  235% 15 92,25 8612%  Arg.



Newsletter Semanal
Titulos Publicos o,

TIR
22%

20%

18%

16%

14%

12%

Soberanos en doblares

Y AE38
e o ™ -
GD29 GD30 ~ .:..-
GD38 —\. B
5 6 7

Duration

® LeyArg
o Ley NY
AL35
AL41
: *L ~‘0 GD35
GD46
o
GD41
8
TIR
51%
51%
51%
50%
50%
50%
50%
50%
49%
49%
49%
49%
0,00

TIR
15%

10%

5% - T2X2 TX\23

~
0% %22
0 {2’
59 R13
T,X21
0% ¢
Soberanos Pesos Tasa Fija
TO‘G
\
\
\
0,50 1,00 150

Duration

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Soberanos en Pesos CER

PARP
CUAP
DICP _
P - .
™24 Pt
( P
7
s 28
P
7
4 TX26 ¢ 8 10 12 14
Duration
\
|
\1023
°
2,00



Newsletter Semanal @ FIRST

TItUIOS PUbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETS
TIR Bonos por Paridad
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Titulos Publicos ont. 1y

Ticker

Plazo

LEDES EN PESOS

S30)1
S30L1
S31G1
S30S1

Ticker

12
42

74
104

Plazo

Maturity

30/6/2021
30/7/2021
31/8/2021
30/9/2021

Maturity

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X1351

Ticker

SJ301
SL301
SG311
SS301
SS301

83

Plazo

LETRAS A TASA DE PASES

104
133

13/9/2021

Maturity

30/6/2021
30/7/2021
31/8/2021
30/9/2021
29/10/2021

35,70%
32,75%
34,43%
35,84%

TIR

-14,89%

TNA

101,30%
48,15%
47,35%
53,88%
44,96%

Duration

Precio

Informacion al 18-06

0,03
012
0,20
0,28

Duration (afios)

0,98850
0,96350
0,93350
0,90050

Precio

Informacién al 18-06

83,00

Duration (afios)

0,03
012
0,20
0,28
0,36

Informacién al 18-06

129,00

Precio

14,60
111,20
107,13
103,71
103,69
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TNA LEDES en pesos
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

Z Z

EVOLUCION DOLAR A 3500 (BCRA) 180 Délar oficial vs D6lar MEP
Periodo Precio dmimiento Men Rendimiento YTD 170 EZ::;Q?EOO
160 )
18/6/2021 95,37 ——oserca
150
140
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Brechas MEP y CCL 0
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 18/06 TNA implicita Tasa Implicita
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias w0
07/2021 98,580 337% 3333% 29.25% 32.94% 45,11%
45,00% MY e
08/2021 101,160 6,07% 33,74% 29.95% 33.82% '
09/2021 103710 874% 3421% 3069% 3432% a0,495""
40,00% et
10/2021 106,500 167% 3538% 32,03% 3559% 37,829
.-..'
/2021 109,300 1461% 35.20% 3231% 35.35% sn e
3500% < R
12/2021 113250 18,75% 3771% 3491% 3800% — 32;31.%
01/2022 117,800 2352% 4044% 37.82% 4085% 20,95% 069% .. 8"
30,00% - 29,25%..@-""
02/2022 122,350 2829% 42,84% 40,49% 4333% *
® TNA Implicita
03/2022 128,890 3515% 46,87% 44,.86% 47,50%
25,00% T T - T T T 5 . iy .
04/2022 132,500 3893% 4638% 45,11% 4692% g 8 8 S g S § & g =
= =S > S = S = N S N
05/2022 139,550 46,32% 49.24% 48,73% 49,85% = = = h B = < < S
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Dolar y TCRM
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico
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Evolucion Merval AP ITAL MARKETS
COTIZACION MERVAL AL 18/06 MERVAL DEL 11/06 AL 18/06 -4,13%
MEJORES PERFORMANCE DE LA
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Ve 5 Var % Anual Var % YTD 11/06 AL 18/06
Semanal SEMANA
MERVAL 65.293,71 -1,73% -413% TRAN GAS NORTE C
ALUAR 57,50 -1,71% GPO SUPERVIELLE
MACRO 286,00 -1,92% -5,77% TERNIUM ARG
BYMA 768,00 -0,13%
CENTRAL PUERTO 435 -453% -7,49% PEORES PERFORMANCE DE LA 11/06 AL 18/06
SEMANA

COMER DEL PLATA 319 -3,04%

EDENOR -12,20%
CABLEVISION HOLD 368,50 -0,67% -1,64% -12,99%

METROGAS -10,62%
EDENOR 40,30 -3,82% -12,20%

_ 9

FRANCES 209,95 -0,90% -6,15% TRAN GAS DEL SUR 8,26%
GP FIN GALICIA 161,75 -2,47% -4,26%
METROGAS 26,50 -2,93% -10,62%
MIRGOR 1943,00 -0,82% -2,26%
PAMPA ENERGIA 110,00 -2,78% -4,72%
GPO SUPERVIELLE 78,30
TRAN GAS NORTE C 5780
TRAN GAS DEL SUR 171,00 -8,26%
TRANSENER 32,75 -1,95%
TERNIUM ARG 70,20 -113%
GP FINAN VALORES 2795 -1,58% -2,95% -3,79%
YPF SOCIEDAD 847,00 -1,67% -6,93%

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

COTIZACION CEDEARs AL 18/06 CEDEARs DEL 11/06 AL 18/06

MEJORES PERFORMANCE DE LA

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % Var % YTD Vqur.ne.n Origen SEMANA 11/06 AL 16/06
Semanal VN diario MERCADO LIBRE
APPLE 283,00 -0,75% 59612 USA AMAZON
TENARIS 3.590,00 -2,95% -5,76% 1122 Argentina NETFLIX
PETROBRAS 1.883,00 -0,69% -2,49% 8473 Brasill PEORES PEEES'F;TI':NCE DE LA 05 AL T3
MERCADO LIBRE 4.092,00 22013 Argentina GERDAU 7.53%
GENERAL ELECTRIC 240,00 -1,09% -5,58% 2367 USA ADECOAGRO 5.92%
MICROSOFT CORP 435950 -0,05% 12191 USA GENERAL ELECTRIC -5,58%
GERDAU 387350 -7,53% 259 Brasil
VALE 1.795,00 -2,10% 14045 Brasil
BANCO ITAU 1045,50 -4,48% -2,47% 2573 Brasil
AMAZON 4.064,00 15807 USA
BANCO BRADESCO 893,00 -2,12% -1,11% 13965 Brasil
GOOGLE 6.961,00 -0,95% 5965 USA
DESPEGAR 2.205,00 -1,89% -4,46% 5359 Argentina
NETFLIX 523200 2068 USA
FACEBOOK 6.925,00 -1,30% 842 USA
COCA COLA 1815,00 -1,44% -133% 9889 USA
NIKE 7.202,00 -0,18% -0,81% 449 USA
ADECOAGRO 3.600,00 -5,92% 1155 Argentina

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs AP ITAL MARKETS

Var %

MSCI Argentina DEL 11/06 AL 18/06 -0,33%

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

11/06 AL 18/06

Ultimo Var % Diaria Var % Anual Var % YTD
Semanal

MERCADO LIBRE

ETF MSCI Argentina 31,41 -1,05% -0,33%

GPO SUPERVIELLE
FRANCES 379 -0,66% -8,13% ea oa%
MACRO 1701 -2,24% -7,10% -8,89%
CRESUD 629 1,87% 13,12% PEORES PERFORMANCE DELA  11/06 AL 18/06
EDENOR 481 -3,41% -12,07% TELECOM -14,26%
GP FIN GALICIA 972 -1,92% -4,80% CRESUD "13.12%
PAMPA 16,60 4,72% -4,71% FDENOR 10T
GPO SUPERVIELLE 238
TELECOM 559 -4,12% -14,26% -3435%  -17,19%
TRAN GAS DEL SUR 516 -9,63% -0,58% -5,32%
TENARIS 2151 -2,60% -6,74%
YPF 509 -0,97% -8,29% -4,86%
IRSA 405 -1,94% -9,90%
CENTRAL PUERTO 2,54 -4,70% -9,14% -2,87%
TERNIUM ARG 32,99 1,47%
CORP AMERICA 523 -0,95% -6,10%
DESPEGAR 13,26 -1,63% -4,74%
LOMA 6,86 1,15% -4,46%
MERCADO LIBRE 147390 -13,95%

13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Argentina Feriado Nacional
Europa Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE 11:15hs
Brasil Actas de la reunién del CMP del Banco Central de Brasil 08:00 hs
USA Comparecencia de Powell, presidente de la Fed 15:00 hs
Alemania PMI manufacturero de Alemania (Jun) 04:30 hs
Gran Bretafia PMI manufactureroy Servicios 05:30 hs
USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs
Europa Decisién de tipos de interés (Jun) 08:00 hs
USA Actas de la reunién de politica monetaria del Banco de Inglaterra 08:00 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

14



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Lorenzo Reyes
Mesa de Operaciones Back Office Analista
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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